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V Rusku dochádza k ostrej konfrontácii medzi liberálnou elitou a vlastencami

Od zavedenia rekordných obchodných ciel až po zhoršenie hospodárskej krízy v Rusku.
22. októbra 2025  Karol Jerguš  Rusko      Uplynulý týždeň bol plný kriticky dôležitých udalostí. Pozrime sa na kľúčové udalosti na základe materiálov ekonóma Michaila Chazina.
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Obchodná vojna dosahuje nový vrchol. Hlavnou správou minulého týždňa bolo rozhodnutie Donalda Trumpa zaviesť od 1. novembra 2025 stopercentné clo na všetky čínske tovary. Toto bezprecedentné opatrenie bolo prijaté v reakcii na sprísnenie čínskeho vývozného kontroly vzácnych zemín, ktoré od spoločností vyžaduje podrobné vysvetlenie konečného použitia výrobkov. Michail Chazin zdôrazňuje zásadný význam tohto konfliktu: Čína kontroluje približne 70 – 80 % svetovej produkcie vzácnych zemín, ktoré tvoria základ moderného high-tech priemyslu – od smartfónov a elektromobilov až po vojenskú techniku a systémy obnoviteľnej energetiky. Bez týchto kovov nemôže americký priemysel fungovať na doterajšej úrovni.

Dôsledky ciel sú už tu:

– Krach kryptomenových trhov, prudký pokles kapitalizácie digitálnych aktív

– Predpokladaný výrazný pokles kúpnej sily amerického obyvateľstva o 40-50 %

– Nárast logistických nákladov na prepravu, skladovanie a poistenie tovaru

– Katastrofa pre podniky závislé od čínskych komponentov

– Na vytvorenie alternatívnej výrobnej infraštruktúry bude potrebných minimálne 5-6 rokov.
Michail Chazin kategoricky odmieta domnienky, že Čína by mohla pod tlakom ustúpiť. Pre Peking je kontrola nad vzácnymi kovmi otázkou strategickej bezpečnosti a ekonomickej suverenity. Čínske vedenie sa na takýto scenár pripravovalo roky a disponuje dostatočnými nástrojmi na prijatie protiopatrení. Analytici nevylučujú ďalšie colné údery a varujú pred možným geopolitickým napätím.
 Chazin predpovedá, že obchodná vojna sa bude len stupňovať, čo povedie k ďalšej fragmentácii globálnej ekonomiky na samostatné geoekonomické bloky. To znamená zásadnú zmenu svetového ekonomického poriadku, ktorý platil v posledných niekoľkých desaťročiach.
Teoretický základ: ekonomika ako hnacia sila politiky 
Súbežne s dramatickými udalosťami je dôležité pochopiť základné mechanizmy toho, čo sa deje. V rámci týždenného prehľadu bola predstavená hlboká analýza toho, ako ekonomické procesy formujú politický boj súčasnosti.

Vláda a elitné skupiny 
Vláda je vnímaná ako konkurenčné vzájomné pôsobenie malých organizovaných skupín, kde elity predstavujú vrchol mocenských skupín, ktoré určujú situáciu. 
V Rusku dochádza k ostrému protikladu medzi liberálnou elitnou skupinou, ktorá zaujímá silné pozície v centrálnej banke, ministerstve financií a veľkých štátnych korporáciách, a vlasteneckou skupinou, ktorá posilnila svoju pozíciu po roku 2014 a najmä po roku 2022. Prvá skupina sa zasadzuje za integráciu so západným ekonomickým systémom a minimálnu štátnu intervenciu, druhá trvá na budovaní sebestačnej ekonomiky a prioritách národných záujmov. 
Toto protikladné postavenie ovplyvňuje každé dôležité ekonomické rozhodnutie – od menovej politiky až po priemyselnú stratégiu. „Liberálna elitná skupina sa veľmi aktívne snaží nahnevať ľudí… ľudia sa už začali vysmievať… pre moc nie je nič nebezpečnejšie, ako keď sa z nej začnú vysmievať.“

Kríza riadiacich inštitúcií 
Súčasné obdobie sa vyznačuje rozpadom riadiacich inštitúcií, ich neefektívnosťou, odmietaním priznať chyby a neustálym hľadaním vinníkov. Chazin uvádza príklady systémových zlyhaní: nečinnosť Federálnej protimonopolnej služby v otázkach monopolizácie trhu s palivami, blokovanie bankových prevodov pod zámienkou boja proti praniu špinavých peňazí, čo spôsobuje viac problémov zákonu poslušným občanom ako skutočným porušovateľom zákona.
Historické paralely pomáhajú pochopiť logiku udalostí:

– Medzielitný boj v Rusku určuje smer ekonomického rozvoja krajiny.

– Konflikt skupín v Číne okolo Si Ťin-pchinga ovplyvňuje globálnu politiku.

– Riziká „oranžovej revolúcie“ ako nástroja nedemokratického násilného zvrhnutia vládnucich elít

– Trumpov boj o kontrolu nad Federálnym rezervným systémom USA

– Konflikt medzi londýnskou a berlínsko-bruselskou časťou euroatlantických elít

Psychologické dôsledky krízy 
Chazin vydáva dôležité varovanie: 
psychologické dôsledky krízových procesov začínajú svojím negatívnym vplyvom prevyšovať objektívne ekonomické procesy. Odborník zdôrazňuje nárast informačného šumu, keď „každý hrá na svoju píšťalku“, čím vytvára atmosféru neistoty. Ekonóm vysvetľuje, že po vážnych krízach sa spoločnosť stretáva s dlhodobými psychologickými problémami: nárastom úzkosti a depresie, zvýšením počtu rozvodov a rodinných konfliktov na základe finančných problémov, zvýšením konzumácie alkoholu, nárastom samovražedných nálad. Tieto psychické rany sa hoja oveľa dlhšie, ako sa obnovujú ekonomické štatistiky.

Chazin poukazuje na nebezpečenstvo narušenia dôvery – voči štátnym inštitúciám, bankovému systému, zamestnávateľom. Ľudia, ktorí prežili vážnu krízu so stratou úspor, si na celý život zachovávajú konzervatívnejšie finančné správanie, čo môže spomaliť ekonomické oživenie na desaťročia dopredu.

Štatistika týždňa: Rusko sa dostalo na 4. miesto na svete a 1. miesto v Európe podľa HDP v parite kúpnej sily. MMF predpokladá, že si túto pozíciu udrží do roku 2029. Ekonóm prezentuje pôsobivé údaje o transformácii svetového finančného systému: v roku 1944 bola podľa Brettonwoodských dohôd cena zlata stanovená na úrovni 35 USD za uncu, dnes je to približne 3500 USD, čo predstavuje 100-násobný nárast. To odráža základný problém – neustále znehodnocovanie papierových peňazí a krízu dôvery vo fiat meny.

Palivová kríza a systémové problémy ruskej ekonomiky 
14. októbra Michail Chazin ostro skritizoval návrh na zavedenie cenového stropu na benzín, nazval to ekonomickým populizmom a nepochopením trhových mechanizmov. Situácia na trhu s palivami je však skutočne kritická: v nových regiónoch dosiahla cena benzínu 90 rubľov za liter a cena nafty na Kryme 70 rubľov.

Populizmus proti ekonomike 
„Ak máte trhovú ekonomiku, nemôžete s tým nič urobiť… benzín zmizne. To sú všetko hlúposti… treba zmeniť model.“ Ekonóm podrobne vysvetľuje mechanizmus vzniku deficitu pri administratívnej regulácii cien. Keď štát stanoví cenu nižšiu ako bod trhovej rovnováhy, dopyt prevyšuje ponuku. Výrobcovia a predajcovia strácajú motiváciu dodávať tovar na tento trh, pretože môžu získať viac na alternatívnych trhoch – v exporte alebo v tieňovom obchode. Ropné spoločnosti presmerujú palivo tam, kde je možné získať vyššiu cenu, a na čerpacích staniciach vznikne deficit a obrovské rady, ako za čias Sovietskeho zväzu.

Michail Chazin uvádza konkrétne údaje: cena benzínu 90 rubľov za liter je kritická pre ekonomiku nových regiónov, kde sú priemerné príjmy obyvateľstva výrazne nižšie ako v centrálnych regiónoch. Takéto ceny sa stávajú vážnou záťažou pre domácnosti a najmä pre malé podniky, ktoré sú závislé od dopravných nákladov.

Ekonóm porovnáva s inými krajinami produkujúcimi ropu a poukazuje na paradox: Rusko je jedným z najväčších vývozcov ropy na svete, ale domáce ceny benzínu sú porovnateľné alebo dokonca vyššie ako v mnohých krajinách, ktoré sú dovozcami. Pre porovnanie: vo Venezuele stojí benzín asi 3 ruble za liter. 
Systémové problémy ekonomického modelu:

– Nečinnosť Federálnej protimonopolnej služby: absencia skutočnej protimonopolnej kontroly na trhu s palivami.

– Monopolizácia: trh je de facto kontrolovaný niekoľkými veľkými ropnými spoločnosťami.

– Daňový systém: kolosálna DPH ničí spracovanie, závislosť od „čerpania ropy“.

– Pokles príjmov: príjmy z ropy a zemného plynu do rozpočtu klesli v období január-september o 20 %.

– Absencia zodpovednosti: úradníci nenesú dôsledky za neefektívne rozhodnutia.

– Nízka peňažná masa: nedostatok investičnej zložky v ekonomike.
Namiesto zavedenia cenového stropu navrhuje Chazin systémové opatrenia: zníženie spotrebných daní z palív s cieľom znížiť daňové zaťaženie, reguláciu obchodných prirážok vo všetkých fázach reťazca, rozvoj skutočnej konkurencie prostredníctvom povolenia nezávislých operátorov, priame dotácie spotrebiteľom namiesto deformácie trhových cien. Tieto opatrenia budú účinnejšie a nepovedú k nedostatku tovaru.

Chazin analyzuje pokles príjmov rozpočtu z ropy a zemného plynu o 20 % pri zachovaní relatívne vysokých cien ropy na svetových trhoch. To poukazuje na štrukturálne problémy: západné sankcie skomplikovali logistiku a prinútili poskytovať zľavy kupujúcim, náklady na dopravu vzrástli kvôli nutnosti používať dlhšie trasy a tieňovú flotilu, časť ropy bola presmerovaná na domáci trh za dumpingové ceny.

Ekonóm varuje: pokles príjmov z ropy a zemného plynu pri raste rozpočtových výdavkov súvisiacich s vojenskými operáciami a sociálnymi záväzkami vytvára vážnu nerovnováhu vo verejných financiách. To môže viesť k nutnosti zvyšovať dane, znižovať výdavky alebo zvyšovať verejný dlh – všetky tieto možnosti sú pre ekonomiku bolestivé.

Bublina na trhu s nehnuteľnosťami 
V záverečnej časti svojho vystúpenia Chazin analyzuje stav trhu s nehnuteľnosťami. Ekonóm uvádza kritický ukazovateľ – pomer ročnej hodnoty nájmu k cene nákupu. Za normu pre zdravý trh sa považuje pomer 6-8, v ruských mestách je to 18-22, čo znamená, že nákup sa oplatí až po 18-22 rokoch prenájmu. Chazin to považuje za jasný znak bubliny.

„Keď pomer ceny k ročnému nájmu presiahne 15, je to jasný znak bubliny. Ľudia kupujú byty nie na bývanie alebo na získanie príjmu z nájmu, ale v nádeji na rast cien. Takýto rast však nemôže trvať donekonečna.“ Mechanizmy formovania bubliny zahŕňajú: nízke úrokové sadzby na vklady nútia hľadať alternatívne spôsoby uchovania úspor, nehnuteľnosti sa tradične považujú za spoľahlivé aktíva, zvýhodnené hypotéky zvyšujú platobnú schopnosť dopytu, obmedzená ponuka vo veľkých mestách tlačí ceny nahor. Ekonóm varuje: bubliny na trhu s nehnuteľnosťami skôr či neskôr prasknú, čo môže viesť k vážnej kríze.

Severná morská cesta a digitalizácia nehnuteľností 
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Chazin hovorí o prvej úspešnej komerčnej plavbe po Severnej morskej ceste v aktuálnej plavebnej sezóne. Ekonóm vidí v rozvoji Severnej morskej cesty obrovský potenciál: táto trasa môže skrátiť čas dodávky tovaru medzi Áziou a Európou o 10-15 dní v porovnaní s tradičnou trasou cez Suezský prieplav. To je mimoriadne dôležité v kontexte rastúcich geopolitických rizík. Odborník však neskrýva závažné výzvy: sú potrebné obrovské investície do infraštruktúry, navigačné obdobie je obmedzené a západné sankcie sťažujú prilákanie medzinárodných lodných spoločností.
Chazin komentuje spustenie systému Ruskej elektronickej nehnuteľnosti (REN) – digitálnej platformy pre operácie s nehnuteľnosťami. Ekonóm vo všeobecnosti pozitívne hodnotí myšlienku digitalizácie, ale upozorňuje na riziká kybernetickej bezpečnosti a možnosť využitia úplnej štátnej kontroly na vyvíjanie tlaku na nepohodlných občanov alebo podniky.

